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Zusammenfassung

Die Messung und die Vorhersage von Risiken von Wertpapier-Portfolios ist ein wichtiges Thema mit hoher Sozialrelevanz.
Die aktuelle Finanzkrise hat deutlich gemacht, welch fatale Auswirkungen mangelhaftes Verstandnis der einhergehenden
Risiken haben kann, mit dramatischen Konsequenzen fiir den Finanzsektor, aber auch fiir die Gesamtwirtschaft und damit
fiir die Gesellschaft. Spezielles Augenmerk richtet das Projekt auf eine bessere Messung gegenseitiger Abhangigkeiten in
hochdimensionalen Portfolios auf der Basis von Hochfrequenzdaten und die Entwicklung entsprechender risiko- und
kostenminimierender Portfoliostrategien. Um Extremereignissen und nichtlinearen Zusammenhéangen Rechnung zu
tragen, werden neben hochdimensionalen Kovarianzstrukturen auch neuartige Copula-Modelle sowie Konzepte fiir
Extremabhangigkeiten weiterentwickelt. Diese dienen als brauchbare Grundlagen fiir ein Risikomanagement als robuste
Balance zwischen Chancen und Risiken.
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